Dauerhaft Invest P-und-R S.a r.l.
26 Boulevard Royal, L-2449, Luxemburg

An die Glaubiger der insolventen
P& R Container Gesellschaften

1. April 2020

Erwerb Ihrer Insolvenzfor derung gegen insolvente P& R Gesellschaften

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir schreiben Ihnen im Zusammenhang mit Ihren Forderungen gegen die insolventen P& R
Container Gesellschaften.

Die Dauerhaft Invest gehort zu einem global tatigen Vermogensverwalter mit einer
exzellenten Kapitalausstattung. Unser Fokus liegt auf langfristigen Anlagen in illiquide
V ermdgensgegenstande, wie zum Beispiel Insolvenzforderungen.

Ihnen als Glaubigern der insolventen P& R Gesellschaften bieten wir die Méglichkeit, schon
heute einen signifikanten Betrag fur Ihre Forderungen zu erhalten. In Anbetracht der mit der
Insolvenz verbundenen Unsicherheiten, méchten wir Thnen eine Alternative dazu ertffnen,
Uber viele weitere Jahre zur Teilnahme an den P& R Container I nsolvenzverfahren gezwungen
zu sein. Unser Angebot besteht aus drei Komponenten:
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Kaufpreis: Wir bieten Ihnen an, 16 % des V ergleichsbetrags, den der Insolvenzverwalter
in seinem Anschreiben (Ende April 2019 oder danach) vorgeschlagen hat, als Kaufpreis
far Ihre Forderungen gegen die P& R Gesellschaften zu zahlen. Den Kaufpreis erhalten
Sie sofort.

Ubernahme Anfechtungsrisiko: Um Sie dartiber hinaus zu entlasten, tUbernehmen wir
das Anfechtungsrisiko fir Mietzahlungen auf die verkauften Vertrage, d.h. dass der
Insolvenzverwalter von Ihnen die Rickzahlung von Mietzahlungen auf diese Vertrage
einfordert.

Geringe Kosten: Sofern Sie das Angebot Uber eine der im Anhang genannten Kanzleien
abschlief3en, fallen fir Sie nur Rechtsanwaltsgebihren am untersten Ende der moglichen
gesetzlichen Gebiuhrenspanne an. Die Kosten entsprechen im Durchschnitt ca. 1% der
festgestellten Forderung, d.h. der grofdte Teil des Kaufpreisesi.H.v. 16% der festgestellten
Forderung wird bei Thnen ankommen.

Um den Kaufpreis zu bestimmen, haben wir die uns zur Verfligung stehenden Informationen
analysiert und die Risiken bedacht, die wir Ihnen durch die Ubernahme der Forderung
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abnehmen. Diese Risiken beruhen insbesondere auf den folgenden Unwéagbarkeiten in den
P& R-1nsolvenzverfahren:

e unsichere Entwicklung des Container-Weltmarktes sowie des Stahlpreises und der
Wechselkurse, die den Ausgang des V erfahrens wesentlich beeinflussen werden. Diese
Unsicherheiten sind durch die jingsten Entwicklungen im Zusammenhang mit Covid-19
nochmal gestiegen.

e Unklarheiten bezuglich der Verteilung der Erlose auf die P& R Gesellschaften,
e Unsicherheit hinsichtlich der Stabilitét der Schweizer Gesellschaft,

e keine Moglichkeit, die Dauer der Insolvenzverfahren und den Zeitpunkt der
Verteilungen an die Glaubiger verlasslich zu prognostizieren, und

e Unsicherheit hinsichtlich der Hohe der Kosten fiir die Insolvenzverfahren, d.h. fir das
Gericht, den Glaubigerausschuss sowie die Insolvenzverwalter und deren Berater.

Unserer Erfahrung nachist eine Verfahrensdauer von etwa zehn Jahren fUr Insolvenzverfahren
dieser Grolenordnung keine Seltenheit. Bei Abschlagsverteilungen vor Ende des Verfahrens
halt der Insolvenzverwalter regelmaliig Reserven zur Deckung der Verfahrenskosten zurtick.
Wenn Sie die Forderungen nicht abtreten und stattdessen an den Insolvenzverfahren
teilnehmen, mussten Sie gegebenenfalls viele Jahre warten, um einen Betrag in der von uns
angebotenen Hohe zu erhalten. Es gibt keine Garantie, dass im Insolvenzverfahren
Ausschittungen in der Hohe des Kaufpreises erreicht werden.

Auf der Grundlage eines Kaufvertrags treten Sie uns gegen Zahlung des Kaufpreises Ihre
Forderungen ab. Die Abtretung Ihrer Forderung wird erst wirksam, wenn wir den Kaufpreis
gezahlt haben. Sofern Sie auch Forderungen gegen ene andere P&R
Containerverwaltungsgesellschaft haben, setzt das Angebot voraus, dass Sie uns auch diese
Forderungen verkaufen.

Wenn Sie unser Angebot annehmen mochten, kénnen Sie sich an eine der Kanzleien wenden,
denen wir das Angebot Ubermittelt haben. Einige dieser Kanzleien kdnnen sie dem Anhang
entnehmen. Auf Nachfrage teilen wir Ihnen gerne weitere Kanzleien mit. Die Sie beratenden
Rechtsanwalte werden die Dokumentation fur den Verkauf vorbereiten.

Das Angebot ist freibleibend und dieses Anschreiben stellt keine Beratung zu dem Angebot
und keine umfassende Darstellung des Angebots dar. Beigefigt erhalten Sie Antworten auf
maogliche Fragen, die sich Thnen im Zusammenhang mit dem Angebot stellen konnten.

Mit freundlichen Grifien

|

Andrew Reid (Direktor)
Dauer haft Invest P-und-R S.ar.l.



Auswahl an Kanzleien, die zur Abwicklung des Verkaufs zur Verfigung stehen:

Schirp & Partner Rechtsanwaélte mbB

Z. Hd. Herrn Rechtsanwalt Dr. Wolfgang Schirp

Leipziger Platz 9

10117 Berlin

Telefon: +49303276 170 Fax: +493032 76 17 17
E-Mail: schirp@schirp.com

TIL P Rechtsanwaltsgesellschaft mbH

z.Hd. Herrn Rechtsanwalt Marvin Kewe

Einhornstral3e 21

72138 Kirchentellinsfurt

Telefon: +49 7121 9 09 09 38 Fax: +49 7121 9 09 09 81
E-Mail: pur-schaden@tilp.de

MATTIL, Fachanwalte fur Bank- und Kapitalmarktrecht

z. Hd. Frau Rechtsanwadltin Susanne Kunzfeld, Herrn Rechtsanwalt Peter Mattil
Thierschplatz 3

80538 Miinchen

Telefon: +4989 2 42 93 80 Fax: +49 89 24 29 38 25
E-Mail: pundr@mattil.de




Antworten auf mogliche Fragen zum K auf- und Abtretungsvertraqg (FAQS)

1. Warum glauben wir, dassein Verkauf Ihrer Forderungen fur Sie attraktiv sein konnte?

Ein Verkauf erméglicht Ihnen, mit dem Thema P& R weitgehend abzuschlief3en und nicht Uber
Jahre zur Teilnahme an den Insolvenzverfahren der P& R Gesellschaften gezwungen zu sein. Als
Kaufpreis fur Ihre Forderungen zahlen wir an Sie jetzt einen Geldbetrag, den Sie bei Tellnahme
am Insolvenzverfahren allenfalls Uber einen Zeitraum von vielen Jahren erhalten wdirden.
Aulzerdem nehmen wir Ihnen das Anfechtungsrisiko im Zusammenhang mit den Forderungen ab,
das heil3t das Risiko, dass der Insolvenzverwalter Zahlungen von Ihnen zurtickfordert, die Sie vor
der Insolvenz erhalten haben. Wir tragen auch im Zusammenhang mit dem Forderungsverkauf
anfallende angemessene Auslagen, insbesondere eventuell anfallende Notargebihren, und stellen
Sie von den Vergutungsforderungen lhres Anwalts, frei, welche die niedrigste mogliche
gesetzliche Gebuhr von 0,5 Geschéftsgebihren geringflgig Ubersteigen, damit fir Sie nur diese
Mindestgebuhr anféllt. Die Kosten entsprechen im Durchschnitt ca. 1% der festgestellten
Forderung, d.h. der grofte Teil des Kaufpreisesi.H.v. 16% der festgestellten Forderung wird bei
lhnen ankommen.

Der Insolvenzverwalter hat angezeigt, dass eine Abschlagsverteilung Ende des Jahres 2020 oder
im Jahr 2021 moglich sein konnte. ES ist zu erwarten, dass der Insolvenzverwalter aus
Vorsichtsgrinden einen betrachtlichen Teil der eingenommenen Gelder einbehalten wird. Er
wirde sonst riskieren, dass die Kosten des Insolvenzverfahrens und die Rechnungen fir
Dienstleister und Berater nicht gezahlt werden kénnen.

Jede weitere Ausschittung an Sie erfolgt unter Umstanden erst einige Jahre spéter. Wir rechnen
mit einer Dauer der Insolvenzverfahren von etwa zehn Jahren. Beispiele fir grof3e
Insolvenzverfahren mit einer Dauer von deutlich mehr als zehn Jahren sind Babcock Borsig,
Philipp Holzmann, KirchMedia, Flowtex und WalterBau. Haufig sind Anfechtungsklagen und
steuerliche Fragestellungen der Grund fir eine lange Dauer des Insolvenzverfahrens. Neben der
langen Dauer des Verfahrens gibt es weitere Risiken, die zu einer geringen Insolvenzquote fihren
konnten, z.B. Unsicherheiten bzgl. der Entwicklung des Container-Weltmarktes, des Stahlpreises
und der Wechselkurse, die den Ausgang der Insolvenzverfahren wesentlich beeinflussen werden.
Auch diese Risiken nehmen wir lhnen ab. Einige dieser Unsicherheiten sind durch die
Entwicklungen der letzten Wochen im Zusammenhang mit Covid-19 nochmal gestiegen.

2. Warum mochten wir Ihre Insolvenzfor derungen kaufen?

Unser Fokus liegt auf langfristigen Anlagen in illiquide Vermogensgegensténde in Europa,
einschliefdlich Deutschland. Ein Beispiel fir solche Geldanlagen ist der Kauf von
Insolvenzforderungen. Wir kennen die Abléufe eines Insolvenzverfahrens und kénnen die
Forderungen effizient verwalten. Wir sind darauf eingestellt, dass ein Insolvenzverfahren tiber ein
Jahrzehnt andauern kann, und investieren gegebenenfalls Zeit und Geld, um den Verlauf des
Insolvenzverfahrens positiv zu beeinflussen.



Wir tragen das Risiko einer geringen Quotenzahlung zu einem spéteren Zeitpunkt, zum Beispiel
aufgrund einer schlechten Entwicklung des Weltmarktes fir Container. Als Ausgleich fir dieses
Risiko sehen wir eine Chance auf Quotenzahlungen in den P& R Insolvenzverfahren, die den
Kaufpreis fir Ihre Forderung Ubersteigen.

Bei einem Verkauf Ihrer Forderungen verzichten Sie darauf, Uber einen langen Zeitraum eventuell
eine héhere Quotenzahlung als den von uns gezahlten Kaufpreis zu erhalten. Dabel sollten Sie
alerdings den Zeitwert des Kaufprei ses berticksichtigen.

3. Wieberechnet sich der Kaufpreis?

Der Kaufpreis fur Ihre Forderungen in Hohe von 16% des Vergleichsbetrages, wie er zur
Insolvenztabelle festgestellt wurde oder werden wird, berechnet sich nach der erwarteten
Ausschittung und ist nicht verhandel bar. Dabei stehen unsim Wesentlichen die Informationen zur
Verfligung, dieder Insolvenzverwalter in seinen Berichten vertffentlicht. Wenn unsere Annahmen
wievon uns berechnet eintreffen, konnen wir eine Rendite erzielen. Diese Chance auf eine Rendite
kompensiert fur uns das Risiko, dass wir aus dem Insolvenzverfahren eventuell weniger als den
an Sie gezahlten Kaufpreis erhalten und dies zu einem spaten Zeitpunkt. Wesentlich héngt die
kunftige Entwicklung des Vermdgens der P&R Gesellschaften von der Entwicklung des
Weltmarktes ab.

Den Kaufpreis zahlen wir Ihnen spétestens 30 Tage nachdem wir die unterschriebenen
Vertragsdokumente erhalten. Sie kdnnen den Kaufpreisin jedem Fall behalten, ganz unabhéngig
davon, ob wir in den nachsten Jahren hohe oder niedrige Ausschittungen aus den
Insolvenzverfahren erhalten.

Glaubiger, die ihre Forderungen bereits fir den bisher gebotenen Kaufpreisin Hohe von 14% des
Vergleichsbetrags veraul3ert haben, werden eine Nachzahlung erhalten.

4. Um wen handelt essich bei dem Ké&ufer der Insolvenzforderungen?

Wir sind ein global tatiger Investmentfonds mit einer sehr guten Kapitalausstattung. Der Erwerb
der P&R Insolvenzforderungen erfolgt Uber eine Gesellschaft in unserer Fonds-Struktur.
Insgesamt verwalten wir Investments von etwa US$ 18 Milliarden, darunter auch Gelder unserer
Angestellten.

Die Dauerhaft Invest finanziert sich durch Eigenkapital, eigenkapitaldhnliche Instrumente und
Gesellschafterdarlenen. Die Dauerhaft Invest verpflichtet sich auf3erdem, die von Ihnen
erworbenen Forderungen nicht weiter abzutreten, das heil3t ihr Vermégen nicht zu veréauf3ern. Die
Gesellschafterin der Dauerhaft Invest und der zusténdige Fonds sichern die Verpflichtung ab.

5. Wieverhdlt essich mit dem Anfechtungsrisiko?

Wir sind bereit, das Anfechtungsrisiko fir den abgetretenen Vertrag zu tragen. Sollte der
Insolvenzverwalter lhnen gegeniiber Anfechtungsanspriiche geltend machen, leiten Sie uns
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samtliche Korrespondenz dazu weiter. Der Kauf- und Abtretungsvertrag sient detaillierte
Regelungen fur das Prozedere bel Ihrer Inanspruchnahme durch den Insolvenzverwalter vor.

Wir tbernehmen das Anfechtungsrisiko indessen nur fur die an uns verkauften und abgetretenen
Vertrége. DaSiefur die Vertrage, aus denen die an uns verkauften Forderungen resultieren, bisher
keine Ruickkaufpreise erhalten haben, beschrankt sich die Ubernahme des Anfechtungsrisikos auf
die Mietzahlungen, die Sie erhalten haben.

Fur etwaige frihere Vertrége mit P& R, fir die Sie bereits einen Riickkaufpreis fir die Container
erhalten haben, verbleibt das Anfechtungsrisiko bei Thnen und Sie missten sich um die
Verteidigung gegen die Anfechtungsanspriche kiimmern.

6. Wieverhalt essich mit Steuern?

Steuerliche Risiken wie eine neue Festsetzung | hrer Steuerlast im Zusammenhang mit dem Erwerb
der Container durch das Finanzamt sind von Person zu Person unterschiedlich. Diese etwaigen
Risiken Ubernehmen wir daher nicht. Ob eine solche Neuberechnung der Steuerlast durch eine
oder mehrere Finanzbehdrden Uberhaupt erfolgen wird, ist alerdings nicht gesagt.

7. Sind die Zahlung des Kaufpreises und die Freistellung fur Anfechtungsanspr tiche
gesichert?

Die Ubertragung lhrer Forderung auf uns erfolgt erst, wenn wir den Kaufpreis an Sie gezahlt
haben. Dies dient I|hrem Schutz und gelingt durch eine aufschiebende Bedingung im Vertrag mit
lhnen.

Da die Finanzierung der Dauerhaft Invest im Wesentlichen aus eigenkapital&hnlichen
Instrumenten besteht und sie ihr Vermdgen, die erworbenen Forderungen, nicht verauf3ern wird,
ist die Bonitét der Dauerhaft Invest gesichert.

8. Warum bedarf esder Vollmacht und der Zahlungsanweisung?

Uber die Zahlungsanweisung und tber die Vollmacht, die Sie uns einraumen, ermoglichen Sie es
uns, die Rechte aus der Forderung gegentiber dem Insolvenzverwalter wahrzunehmen, bis der
Insolvenzverwalter die Abtretung der Forderungen registriert hat. Die Vollmacht fir eine
Rechtsanwaltskanzlel ist nétig, um die Voraussetzungen fur eine Prozessvollmacht zu erfullen.

Die Vollmachten und die Zahlungsanweisung beschrénken sich auf die an uns verkauften
Forderungen. Wir werden von den Vollmachten und der Zahlungsanweisung erst nach
Kaufpreiszahlung Gebrauch machen. Die Vollmachten haben besondere Bedeutung, da der
Insolvenzverwalter Abtretungen von Forderungen bisher nicht anerkennt. Wir sind der
Auffassung, dass das Abtretungsverbot in den Vertrdgen, die Sie mit P& R geschlossen haben,
unwirksam ist. Denn Ihr Interesse, die Forderungen verauf3ern zu konnen Uberwiegt das Interesse
des Schuldners, es stets mit demselben Glaubiger zu tun zu haben. Dies umso mehr, als wir uns
verpflichten, die Forderungen nicht abzutreten und damit keine mehrfache Abtretung derselben
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Forderung zu befurchtenist. Wir sind zuversichtlich, dassder Verwalter die Abtretung mittelfristig
anerkennen wird, da es im besten Interesse der Glaubiger ist, selbst Uber den Verkauf zu
entscheiden. Wir Ubernehmen das Risiko, ob eine Abtretung moglich ist und Sie erhalten den
Kaufpreis sofort.

9. Konnen Sienur einzelne Forderungen verkaufen?

Sofern Sie Forderungen gegen verschiedene P& R Gesellschaften haben, sieht das Angebot vor,
dass wir Thnen nur sédmtliche Forderungen gegen alle P& R Gesellschaften abkaufen und nicht
einzelne Forderungen oder nur die Forderungen gegen eine P& R Gesellschaft.

10. Wer muss die Dokumente unter schreiben?

Grundsétzlich kénnen Sie den Vertrag alleine unterschreiben. Wenn Sie im gesetzlichen
Guterstand leben, sollte Ihr Ehegatte den Vertrag ebenfalls unterschreiben, falls es sich bei den
Forderungen gegen die P& R Gesellschaften um einen Grolfdteil Ihres Vermdgens handelt. Fir
Personen, die unter gesetzlicher Betreuung stehen, muss der Betreuer unterschreiben. Im Fall von
Erbengemeinschaften sollten ale Erben den Vertrag unterschreiben.

11. Warum konnte eine Beglaubigung der Unter schrift notwendig werden?

Bisweilen verlangt der Insolvenzverwalter eine notariell beglaubigte Anzeige der Abtretung. Das
bedeutet, dass die Abtretungsanzeige vor einem Notar unterschrieben wird. Sollte der
Insolvenzverwalter erfolgreich auf einer Beglaubigung bestehen, kdnnte es sein, dass eine
Beglaubigung I hrer Unterschrift zu einem spéteren Zeitpunkt nétig wird. Wir sind zuversichtlich,
dass wir diesen Umstand vermeiden konnen. Fur den Fall, dass eine Beglaubigung bendtigt wird,
werden wir auf Sie zukommen und die Kosten der notariellen Beglaubigung tibernehmen.

12. Wie verhalt essich mit I hren personlichen Daten?

Die vertrauliche Behandlung Ihrer Daten hat fur uns oberste Prioritét. Aus diesem Grund setzen
nicht wir, sondern die von Ihnen mandatierte Kanzlel 1hre personlichen Daten in die Vertrage ein.
Wir erhalten I hre personlichen Daten nur dann, wenn Sie unser Kaufangebot annehmen. Wir haben
alle Vorkehrungen getroffen, um den Schutz Ihrer personlichen Daten zu gewéhrleisten.

13. Warum sollten Sie einen Rechtsanwalt beauftragen?

Der Rechtsanwalt kann Sie zu dem Angebot beraten und letztlich ist die Vorbereitung und
Abwicklung der Kaufvertragsdokumentation nur tber einen Anwalt praktikabel.
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