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Das Kaufangebot für 
P&R Forderungen

1. APRIL 2020

DR. JOSEF PARZINGER

This presentation is being made based on the understanding that an attorney-client relationship does not exist between you and Kirkland & Ellis and will not exist unless and until we execute an
engagement letter. Additionally, nothing that occurs (including if you provide us with information) before the execution of an engagement letter will preclude Kirkland & Ellis from representing
others with interests adverse to you in this or any other matter. Any representative matters and other experience included herein may date from periods before an individual lawyer joined Kirkland
& Ellis, may contain incomplete or colloquial client or entity name references, and should not imply current or former client status. None of these materials is offered, nor should be construed, as
legal advice. Prior results do not guarantee a similar outcome. © 2020 Kirkland & Ellis International LLP. All rights reserved.
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Kirkland & Ellis ist eine der weltweit führenden Anwaltskanzleien mit etwa 2.700 
Anwälten, die in fünfzehn Büros in Europa, den Vereinigten Staaten und Asien tätig 
sind. Unsere Mandanten und Expertise erstrecken sich über alle Branchen und 
Disziplinen. 

In München beraten 40 Anwälte ihre Mandanten bei komplexen Transaktionen und 
grenzüberschreitenden Geschäften. Das deutsche Team arbeitet nahtlos mit mehr 
als 300 Anwälten in unseren Büros in London und Paris zusammen. 

Integrierte Praxisgruppen, die von Anfang bis Ende einen Mehrwert schaffen

Die Kanzlei Kirkland & Ellis
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Kanzlei des Jahres für Private Equity 
und Venture Capital in Deutschland
2019 JUVE Awards

Tier 1 
Restrukturierung/Insolvenzen in 
Deutschland
Chambers Europe, 2018 - 2020

Tier 1 
Restrukturierung/Insolvenzen in 
Deutschland
JUVE Handbuch Wirtschaftskanzlein, 
2015 - 2020

Weltweit führende Private Equity Kanzlei
Chambers Global, 2008 – 2020

Kanzlei des Jahres, Litigation –
Intellectual Property
U.S. News and World Report and Best 
Lawyers, 2020

Kirkland
Vorteil

“The Munich -based team has an incredible cross-border experience 
in private equity investments and restructuring matters.”

Chambers Global, 2019, Germany

Restructuring
Führende Restrukturierungspraxis, die branchenweite 
Innovationen vorantreibt - von finanziellen Not- und 
Sondersituationen über ereignisgesteuerten 
Finanzierungen und Exits bis hin zu Insolvenzen

Private Equity / M&A
Beratung bei mehr globalen Buyout-Transaktionen in 
den letzten 5 Jahren, als jede andere Kanzlei

Debt Finance
Weltweit führend bei der Finanzierung von Large- und 
Mid-Cap Transaktionen

Capital Markets
Führend bei Kapitalmarkttransaktionen, durch die 
Beratung einer hohen Anzahl komplexer Mandate

Private Equity

#1
European buyouts, 2019
Mergermarket

Restructuring

#1
Global restructuring firm, 
GRR, 2017–2019

Investment 
Funds

#1
Chambers 2020

Debt Finance

#1
Chambers, Legal 500, 
IFLR 2020
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Dr. Josef Parzinger
Rechtsanwalt, Restructuring

Dr. Josef Parzinger ist Rechtsanwalt in der Restructuring Praxisgruppe des Münchener Büros 
der Kirkland & Ellis International LLP. 

Sein Tätigkeitsschwerpunkt liegt bei der Beratung von Investoren, Gläubigern und Schuldnern 
bei grenzüberschreitenden Unternehmenskäufen, Restrukturierungen und Insolvenzen.

REPRÄSENTATIVE MANDATE

�y Aegean Marine Petroleum Network Inc. und 
ausgewählte Tochtergesellschaften bei dem Chapter 
11 Verfahren

�y Agrokor bei der finanziellen Restrukturierung

�y Toys’R’Us beim Verkauf seiner Geschäfte in der 
DACH-Region an den Spielwarenhändler Smyths

�y Größter gesicherter Gläubiger in der Insolvenz der 
SolarWorld AG

�y Coordinating Committee der First Lien Lenders von 
Jack Wolfskin bei der umfassenden 
Finanzrestrukturierung

�y Ad hoc-Committee der Anleihegläubiger der HETA 
Asset Resolution AG (vormals Hypo Alpe Adria)

�y A.T.U bei der grenzüberschreitenden finanziellen 
Restrukturierung

�y Centerbridge als größtem Gläubiger der APCOA 
Gruppe

�y Diverse Gläubiger der Lehmann Brothers Europe 
Limited im Zusammenhang mit dem 
Insolvenzverfahren

�y Diverse Gläubiger der Global PVQ SE (vormals Q-
Cells SE)

VERÖFFENTLICHUNGEN (AUSWAHL)

�y „Die Prüfung der Zahlungsunfähigkeit unter 
besonderer Berücksichtigung prognostischer 
Elemente“, in: ZIP 2019, 2143 (gemeinsam mit B. 
Meyer-Löwy und J. Lappe)

�y „Der Vorrang für neues Geld nach der 
Restrukturierungsrichtlinie“, in: ZIP 2019, 1748

�y „Aufnahme ausländischer juristischer Personen in die 
Vorauswahllisten zur Bestellung von 
Insolvenzverwaltern“, in: GWR 2016, 125

�y „Die neue EuInsVO auf einen Blick“, in: NZI 2016, 63

�y „Falltraining Insolvenzrecht“, C.F. Müller Verlag, 
Heidelberg 2015

�y „Keine Haftung nach § 64 II GmbHG aF für 
Forderungseinzug auf debitorisches Bankkonto bei 
Sicherungsabtretung“, in: GWR 2015, 370

�y „Zur Insolvenzfestigkeit von Lizenzen an US-
amerikanischen Patenten (‚Qimonda AG‘)“, in: ZIP 
2015, 235 (gemeinsam mit B. Meyer-Löwy)

Kirkland & Ellis International LLP

München

josef.parzinger@kirkland.com

T +49 89 2030 6057

AUSBILDUNG

�y Oberlandesgericht München, 
Deutschland, Zweites Staatsexamen, 
2014

�y Ludwig-Maximilians-Universität München, 
Deutschland, Dr. jur., 2013, 
Wissenschaftspreis des Gravenbrucher 
Kreises

�y Ludwig-Maximilians-Universität München, 
Deutschland, Erstes Staatsexamen, 2010

�y Bankkaufmann, 2002

ZULASSUNGEN

2014, Zulassung als Rechtsanwalt in 
Deutschland
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Dauerhaft

1. Chance einer Ausschüttung im 
Insolvenzverfahren die über den 
Kaufpreis hinausgeht

2. Diese Chance ist die 
Kompensation für Risiken, die mit 
dem Kauf verbunden sind (z.B. 
der Entwicklung des 
Containermarkts, der  
Wechselkurse und der 
Stahlpreise, aber auch der Dauer 
und der Kosten des Verfahrens).

P&R Gläubiger

1. Alternative zur Teilnahme am 
Insolvenzverfahren über viele 
weitere Jahre

2. Abschluss mit dem Thema P&R 
und sofortige Liquidität 

3. Kein Anfechtungsrisiko für 
Mietzahlungen auf die 
verkauften Verträge

Warum ein Kaufangebot?

4

Kaufangebot

Das Kaufangebot ist freibleibend und vorbehaltlich einer Prüfung der relevanten Unterlagen. 

siehe Disclaimer auf Seite 1
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Wer ist die Käuferin der P&R Forderungen? 

5

Dauerhaft Invest P -und -R S.à r.l.

Dauerhaft Invest

Die Dauerhaft Invest ist eine vom 
Vermögensverwalter York Capital gehaltene 

Investmentgesellschaft.

Die Dauerhaft Invest ist eingetragen im 
Luxemburger Handelsregister unter der 
Nummer B233418. Geschäftsführer sind 

Petra Ekas, John J. Fosina, Antonella 
Graziano und Andrew Reid.

Kapitalausstattung und Bonität

Die Dauerhaft Invest finanziert sich durch Eigenkapital, 
eigenkapitalähnliche Instrumente und 

Gesellschafterdarlehen.

Die Dauerhaft Invest verfügt über eine 
Kapitalausstattung, die es ihr ermöglicht langfristig zu 

investieren . Daher der Name „Dauerhaft Invest“.

Der Gesellschafter der 
Dauerhaft Invest und eine weitere Gesellschaft stehen 
dafür ein, dass die von P&R Gläubigern erworbenen 

Forderungen nicht weiterveräußert werden.

siehe Disclaimer auf Seite 1
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Die drei Bausteine des Kaufangebots im Überblick
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Kaufangebot

1. Sofort zahlbarer Kaufpreis von 16% der 
festgestellten Forderung 

2. Übernahme des Risikos der Anfechtung von 
Mietzahlungen auf übernommene Verträge

3. Niedrigst mögliche Rechtsanwaltskosten von 
maximal 0,5 RVG-Geschäftsgebühren

Das Kaufangebot ist freibleibend und vorbehaltlich einer Prüfung der relevanten Unterlagen. 

siehe Disclaimer auf Seite 1
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Kaufpreis

• Der Kaufpreis beträgt 16% des 
Betrags, den der Insolvenzverwalter 
den Gläubigern ab April 2019 als 
Vergleich vorgeschlagen hat.

• Der Kaufpreis ist 30 Tage nach 
Erhalt der unterschriebenen 
Verträge zahlbar. Tatsächlich wird 
der Kaufpreis i.d.R. bereits nach 
einer Woche gezahlt.

Anfechtung

• Die Dauerhaft Invest stellt die Gläubiger 
von der Anfechtung frei, d.h. 
Ansprüchen des Insolvenzverwalters 
auf Rückzahlung von Mietzahlungen 
auf die übernommenen Verträge.

• Wie bei einer Versicherung leiten die 
Gläubiger den „Schadensfall“ an die 
Dauerhaft Invest weiter.

Die drei Bausteine des Angebots im Detail

7

Geringe Kosten

• Die Abwicklung des Verkaufs erfolgt ausschließlich über Rechtsanwälte, weil es sich um ein 
Vertragswerk handelt, zu dem der juristische Laie sich anwaltliche Beratung einholen sollte. Der 
Anwalt hilft auch dabei, den Vertrag vorzubereiten.

• Für den Verkauf fällt für die Gläubiger effektiv nur die niedrigste mögliche RVG Gebühr von 0,5 
Wertgebühren an (der mögliche Gebührenrahmen reicht von 0,5 bis 2,5 RVG-Wertgebühren).

Kaufangebot

Das Kaufangebot ist freibleibend und vorbehaltlich einer Prüfung der relevanten Unterlagen. 

siehe Disclaimer auf Seite 1
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Sicherheit bzgl. Anfechtung

• Die Dauerhaft wird über Vermögen 
verfügen, um die Gläubiger von 
Anfechtungsansprüchen freizustellen. 

• Die Dauerhaft Invest wird die 
erworbenen Forderungen nicht 
weiterveräußern. Der Gesellschafter 
der Dauerhaft Invest und eine weitere 
York Capital Gesellschaft stehen für 
diese Verpflichtung ein.

Sicherheiten für P&R Gläubiger als Verkäufer

8

Datensicherheit

• Die persönlichen Daten des Gläubigers erhält 
die Dauerhaft Invest nur nach Abschluss eines 
Kaufvertrags. Der Kaufvertrag erhält die 
Zustimmung des Gläubigers zur Weitergabe 
seiner Daten an die Dauerhaft Invest.

• Die Dauerhaft Invest speichert elektronische 
Daten auf einem speziell geschützten Server.

Kaufangebot

Sicherheit bzgl. des 
Kaufpreises

• Die Abtretung erfolgt 
aufschiebend bedingt auf die 
Zahlung des Kaufpreises.

• Die Verträge bleiben auch gültig, 
wenn der Insolvenzverwalter die 
Abtretung (zunächst) nicht 
anerkennt.

• Die Gläubiger erhalten den 
Kaufpreis in jedem Fall sofort und 
können ihn auch auf jeden Fall 
behalten.

Sicherheit bzgl. geringer Kosten

• Die Dauerhaft Invest stellt die Kaufdokumentation 
nur Anwälten zur Verfügung, die von ihren 
Mandanten dafür nicht mehr als die Zahlung von 
0,5 RVG-Gebühren verlangen.

Das Kaufangebot ist freibleibend und vorbehaltlich einer Prüfung der relevanten Unterlagen. 
siehe Disclaimer auf Seite 1
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Was bisher geschah & nächste Schritte
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MÄRZ 2018

Insolvenzan -
trag der P&R 
Gesellschaften .

Rechtsanwalt 
Dr. Schirp leitet 
das Angebot an  
seine 
Mandanten 
weiter. 
Zahlreiche 
Gläubiger 
verkaufen ihre 
Forderungen.

Die ersten 
Kaufpreise 
werden gezahlt. 
Weitere 
Rechtsanwälte 
leiten das 
Angebot an 
ihre Mandanten 
weiter.

Die P&R 
Gläubiger 
erhalten den 
Kaufpreis.

Die Vermittler 
erhalten 
weitere 
Informationen 
zu dem  Kauf -
angebot, die sie 
bei Interesse an 
P&R Gläubiger 
weiterleiten 
können.

Interessierte 
P&R Gläubiger 
wenden sich an 
Rechtsanwälte, 
um das 
Kaufangebot 
anzunehmen.

NOVEMBER 2019 DEZEMBER 2019 APRIL 2020 MAI 2020 MAI / JUNI 2020

Nächste SchritteBisher

siehe Disclaimer auf Seite 1
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International Reach

Beijing

Boston

Chicago

Dallas

Hong Kong

Houston

London

Los Angeles

Munich

New York

Palo Alto

Paris

San Francisco

Shanghai

Washington, D.C.

10
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